Promotora Hospital de Bosa S. A. S.
Estados Financieros

31 de diciembre de 2025



pwe

Informe de los auditores independientes sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de

Promotora Hospital de Bosa S. A. S.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Promotora Hospital de Bosa S. A. S., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y los estados de resultados, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados

financieros, que incluyen informacion sobre las politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Promotora Hospital de Bosa
S. A. S. al 31 de diciembre de 2025 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera

Aceptadas en Colombia.

Bases para la opiniéon

Efectuamos nuestra Auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en
Colombia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion de Responsabilidades del Auditor Independiente en relacién con la Auditoria de los estados

financieros de este informe.

Somos independientes de Promotora Hospital de Bosa S. A. S. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA -
por su sigla en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra Auditoria de los
estados financieros en Colombia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad

con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.



Consideramos que la evidencia de Auditoria que obtuvimos es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de Auditoria.

Responsabilidades de la Administraciéon y de los encargados de la direcciéon de la Entidad sobre los
estados financieros

La Administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia, y por el control interno que la Administracién considere necesario para que la preparacion de

estos estados financieros esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio
en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones,

0 bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccion de la Entidad son responsables por la supervision del proceso de reporte de

informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor Independiente en relacion con la Auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de Auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una Auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en Colombia siempre detecte un
error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones

econdmicas que los usuarios toman basandose en estos estados financieros.



Como parte de una Auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en
Colombia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional

durante toda la Auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error; disefiamos y aplicamos procedimientos de Auditoria para responder a dichos riesgos; y obtenemos
evidencia de Auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

»  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la Auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de Auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

»  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la Administracion.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del principio contable de negocio
en marcha y, basandonos en la evidencia de Auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si
concluyéramos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de Auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de Auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de Auditoria. Sin embargo,

hechos o condiciones futuros pueden causar que la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes

de un modo que logran la presentacion razonable.



Comunicamos a los encargados de la direccién de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la Auditoria planificados y los hallazgos significativos de la Auditoria, asi como

cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la Auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Entidad por el afo terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron auditados por
otro contador publico, vinculado a PwC Contadores y Auditores S. A. S., quien en informe de fecha 25 de

febrero de 2025 emitié una opinidn sin salvedades sobre los mismos.

ndra Milena Quintero A.
Contador Publico
Tarjeta Profesional No. 104457-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
27 de febrero de 2026

PwC Contadores y Auditores S.A.S.,
Calle 100 No. 11A-35, Bogot4, Colombia
Www.pwe.com/co Tel: (60-1) 7431111



Certificacion de los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
Promotora Hospital de Bosa S. A. S.

27 de febrero de 2026

Los suscritos representante legal y contador de Promotora Hospital de Bosa S. A. S., certificamos que los
estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2025 y 2024 han sido fielmente tomados de
los libros y que antes de ser puestos a su disposicién y de terceros hemos verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

1) De acuerdo con nuestro conocimiento, todos los activos y pasivo incluidos en los estados financieros
de la compania al 31 de diciembre de 2025 existen a esa fecha y todas las transacciones incluidas
en dichos estados se han realizado durante el periodo de seis meses finalizado en esa fecha.

2) Todos los hechos econémicos realizados por la Compafiia, durante los anos terminados al 31 de
diciembre de 2025 han sido, de acuerdo con nuestro conocimiento, reconocidos en los estados
financieros intermedios de propdsito especial.

3) Los activos a esas fechas representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
la Compariia al 31 de diciembre de 2025.

4) Todos los elementos a esas fechas han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo
con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia.

5) Todos los hechos econémicos que afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros, al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

P e |
1

Juan Camilo Pineda Angela Maria Alzate Zuleta
Representante Legal S Contador Publico

Tarjeta Profesional No. 243661-T



PROMOTORA HOSPITAL DE BOSA S. A. S.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros

Total, activo corriente

Activo no corriente

Efectivo restringido

Activo financiero - Acuerdo de concesiéon
Equipos

Oftros activos

Total, activo no corriente

Total, activo

PASIVO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos no financieros

Pasivos de contratos

Beneficios a empleados

Pasivos financieros — Deuda senior

Total, pasivo corriente

Pasivo no corriente

Pasivos financieros — Deuda senior
Deuda subordinada

Impuesto diferido

Total, pasivo no corriente

Total, pasivo

PATRIMONIO

Capital

Resultados acumulados

Pérdida del afio

Total, patrimonio, ver estado adjunto
Total, del pasivo y del patrimonio

31 de diciembre

Notas 2025 2024
7 181,015 508,283
9 1,567,032 1,248,581
12 1,012,162 304,565
13 72,865 101,414
2,833,074 2,162,843
7 90,257,135 77,633,305
8 324,172,542 334,288,318
10 12,178 17,601
11 885,594 1,224,585
415,327,449 413,163,809
418,160,523 415,326,652
14 75,714 76,871
17 22,446,786 12,745,093
18 44,249,328 43,623,472
19 40,063 51,470
15 29,248,886 24,188,067
96,060,777 80,684,973
15 180,959,810 202,526,326
16 113,468,912 101,733,870
20 7,451,813 8,309,889
301,880,535 312,570,085
397,941,312 393,255,058
21 7,500,000 7,500,000
14,571,594 15,612,752
(1,852,383) (1,041,158)
20,219,211 22,071,594
418,160,523 415,326,652

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

Juan Camilo Hernandez Pineda
Representante Legal Suplente
(Ver certificacion adjunta)

Angela Maria Alzate Zuleta

Contador Publico
Tarjeta Profesional No. 243661-T

(Ver certificacion adjunta)
(Ver informe adjunto)



PROMOTORA HOSPITAL DE BOSA S. A. S.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Ano terminado al
31 de diciembre

Notas 2025 2024

Ingresos acuerdos concesion
Acuerdo de concesién 22 48,276,408 50,851,572
Intereses financieros 31,910,689 32,595,145

80,187,097 83,446,717
Costos acuerdo concesion 23 (37,514,022) (40,378,421)
Utilidad Bruta 42,673,075 43,068,296
Ingresos financieros 24 642,560 807,544
Gastos financieros 24 (41,055,738) (40,416,934)
Utilidad operacional 2,259,897 3,458,906
Otros gastos 25 (5,077,702) (5,025,776)
Otros ingresos 25 107,347 31,352
Pérdida del afo antes de impuestos (2,710,458) (1,535,518)
Impuestos sobre la renta diferido 20 858,075 494,360
Pérdida del afio (1,852,383) (1,041,158)
Pérdida neta por accion basica en operaciones continuadas
en pesos colombianos (247) (139)

Juan Camilo Hernandez Pineda
Representante Legal Suplente
(Ver certificacion adjunta)

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

I\
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Angela Maria Alzate Zuleta
Contador Publico

Tarjeta Profesional No. 243661-T
(Ver certificacion adjunta)

(Ver informe adjunto)



PROMOTORA HOSPITAL DE BOSA S. A. S.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Resultado Resultados Total
Capital del afio acumulados Patrimonio
Saldos a 1 de enero de 2024 7,500,000 32,372,501 (16,759,749) 23,112,752
Traslado de pérdida - (32,372,501) 32,372,501 -
Resultado del afio - (1,041,158) - (1,041,158)
Saldos a 31 de diciembre de 2024 7,500,000 (1,041,158) 15,612,752 22,071,594
Saldos a 1 de enero de 2025 7,500,000 (1,041,158) 15,612,752 22,071,594
Traslado de utilidad - 1,041,158 (1,041,158) -
Resultado del afio - (1,852,383) - (1,852,383)
Saldos a 31 de diciembre de 2025 7,500,000 (1,852,383) 14,571,594 20,219,211
Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
¥
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Juan Camilo Hernandez Pineda Angela Maria Alzate Zuleta
Representante Legal Suplente Contador Publico
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 243661-T

(Ver certificacion adjunta)
(Ver informe adjunto)



PROMOTORA HOSPITAL DE BOSA S. A. S.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Pérdida del afio

Ajustadas por:

Ingreso por adiciones del activo financiero
Ingresos por intereses valoracion activo financiero
Intereses causados deuda subordinada

Intereses causados pasivos financieros
Depreciacién

Amortizacion

Amortizacion costos transaccionales

Impuesto diferido

Cambios en el capital de trabajo:

Efectivo restringido

Activo financiero

Cuentas comerciales por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Otros activos no financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Pasivos no financieros

Pasivos de contratos

Efectivo neto generado por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicién de equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Aumento de pasivos financieros

Pago Capital deuda senior

Aumento deuda subordinada

Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiacion

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Juan Camilo Hernandez Pineda
Representante Legal Suplente
(Ver certificacion adjunta)

Ano terminado el

31 de diciembre

Notas 2025 2024
(1,852,383) (1,041,158)
8 (48,276,408) (50,851,572)
8-22 (31,910,689) (32,595,145)
16 11,735,042 9,824,962
15 28,847,673 30,195,182
10 7,889 8,019
11 673,755 874,866
- 480,090
20 (858,075) (494,360)
7 (12,623,830) (28,767,944)
8 90,302,873 85,678,001
9 (318,451) (1,195,053)
12 (707,597) (196,811)
11 (334,765) (559,955)
13 28,549 9,406
14 (1,157) (51,041)
19 (11,407) (14,100)
17 9,701,693 11,936,530
18 625,856 632,417
45,028,568 23,872,334
10 (2,466) (4,446)
(2,466) (4,446)
15 (205,931) 6,797,561
15 (20,328,893) (8,477,483)
15 - 10,056,148
15 (24,818,546) (33,598,938)
(45,353,370) (25,222,712)
(327,268) (1,354,824)
508,283 1,863,107
7 181,015 508,283

Angela Maria Alzate Zuleta

Contador Publico
Tarjeta Profesional No. 243661-T

(Ver certificacion adjunta)
(Ver informe adjunto)



PROMOTORA HOSPITAL DE BOSA S. A. S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

1. INFORMACION GENERAL

Promotora Hospital de Bosa S. A. S. fue constituido de acuerdo con las leyes colombianas por documento privado el 3 de enero
de 2020 de Asamblea de Accionistas, inscrito en la Camara de Comercio de Bogota el 7 de enero de 2020, con el No. 02539388
del Libro IX, se constituyd la sociedad de naturaleza Comercial denominada CONCESION HOSPITAL DE BOSA S. A. S.

Por Acta No. 2 del 6 de febrero de 2020 de Asamblea de Accionistas, inscrito en esta Camara de Comgarcio el 10 de febrero de
2020, con el No. 02550923 del Libro IX, la sociedad cambié su denominacion o razén social de CONCESION HOSPITAL DE BOSA
S.A. S. aPROMOTORA HOSPITAL DE BOSA S. A. S.

El objeto social de la entidad es desarrollar las siguientes actividades: (I) La sociedad tendra como objeto Unico la suscripcion,
ejecucion, desarrollo, terminacion y liquidacion del contrato de asociacién publico-privada, adjudicado con ocasion de la licitacion
publica No. FFDS - APP 001 2019 convocada por la Secretaria Distrital de Salud de Bogota- Fondo Financiero Distrital de Salud
cuyo objeto consiste en el disefio, financiacion, construccién, dotacion, operacién, reposicién, mantenimiento y reversion de los
equipos y de la infraestructura hospitalaria del Hospital de Bosa. (Il) La sociedad podra llevar a cabo cualquier actividad conexa
similar o complementaria con la anterior, para lo cual podra realizar todas las operaciones relacionadas con el presente objeto. El
domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bogota.

Negocio en Marcha

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no incluyen ningun ajuste a los valores en
libros y clasificacion de activos, pasivos y gastos reportados que de otra manera podrian ser requeridos si la base de negocio en
marcha no fuera apropiada.

2. DETALLE DEL ACUERDO DE CONCESION

El contrato fue suscrito en los términos de la Ley 1508 de 2012 bajo el esquema de Asociacion Publico-Privada, tiene por objeto el
otorgamiento de un contrato de asociacion publico-privada, para el disefio, financiacién, construccién, dotacién, operacion,
reposicion, mantenimiento y reversion de los equipos y de la infraestructura hospitalaria del Hospital de Bosa.

El objeto del contrato es: (i) El disefio y financiacion de las obras de construccion. (ii) La adquisicion, instalacion y puesta en
funcionamiento de la dotacion y la reposicion de la misma. (iii) La ejecucion de las actividades de operacion y mantenimiento de
las obras de construccion y de la dotacion y la prestacion de los servicios. (iv) la reversion de las obras de construccion y la dotacién.

e Plazo del contrato y etapas de ejecucion contractual
El plazo del contrato transcurrira entre el 3 de junio de 2020 y la fecha en la que termine la etapa de reversién, a mas tardar

al vencerse el plazo maximo de la etapa de reversion
La ejecucion del contrato se hara conforme a las etapas que se sefialan a continuacion:

Etapa Preoperativa:

o

—  Esta etapa estara compuesta por la fase de pre-construccion, fase de construccion y la fase de alistamiento.

—  Lafase de pre-construccion correra dieciocho (18) meses contados desde la fecha de inicio o hasta la concurrencia de alguna
de las causales de terminacién anticipada de contrato previstas en la seccion 24.2. de la parte general del contrato

—  La fase de construccion comenzara con la suscripcion del acta de inicio de la fase de construccién y terminara cuando se
suscriba el acta de inicio de la fase de alistamiento o cuando ocurra alguna de las causales de terminacién anticipada del
contrato previstas en la seccion 24.2. de la parte general del contrato

—  El plazo maximo de cumplimiento de la fase de construccion: veintiun (21) meses contados desde la fecha del acta de inicio
de la fase de construccion.

—  Lafase de alistamiento iniciara con la suscripcion del acta de inicio de la fase de alistamiento y terminara cuando se suscriba
el acta de inicio de la etapa de operacion y mantenimiento o cuando ocurra alguna de las causales de terminacion anticipada
del contrato previstas en la seccion 24.2. de la parte general del contrato

—  El plazo méaximo de cumplimiento de la fase de alistamiento: tres (3) meses contados desde la fecha del acta inicio de la fase
de alistamiento.



PROMOTORA HOSPITAL DE BOSA S. A. S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Etapa de Operacion y Mantenimiento

(@]

—  Esta etapa iniciara con la suscripcion del acta de inicio de la etapa de operaciéon y mantenimiento y se extendera hasta que
ocurra alguno de los siguientes eventos (i) el vencimiento del plazo de la etapa de operacion y mantenimiento el cual debera
contarse a partir del dia siguiente a la suscripcion del acta de inicio de la etapa de operacion y mantenimiento es: ciento
sesenta y ocho (168) meses. (ii) la ocurrencia de alguna de las causales de Terminacion Anticipada del Contrato previstas en
la Seccion 24.2 de la parte general del contrato

Etapa de Reversion

[¢]

El plazo maximo de la etapa de revision, el cual debera contarse a partir del dia siguiente a la suscripcién del acta de inicio
de la etapa de reversion es: seis (6) meses, o al dia siguiente a la ocurrencia de una causal de terminacién anticipada del
contrato prevista en la seccion 24.2 de la parte general del contrato

Valor del Contrato

El valor del contrato es de quinientos cincuenta y dos mil ochocientos ochenta y siete millones ochocientos cuarenta y siete mil
cuatrocientos veintisiete ($552,887,847,427) pesos del mes de referencia (mayo 2019).

Entrega de Predios

La SDS - FFDS debera poner a disposicion del contratista el predio ubicado en la calle 73 sur No. 100 A — 53 de la ciudad de
Bogotéa identificado con el folio de matricula inmobiliaria No. 50S-40456890, a mas tardar diez (10) dias contados desde la
suscripcion del acta de inicio.

Aspectos Econémicos

e Aportes FFDS

Los aportes del FFDS seran consignados trimestralmente en la subcuenta aportes FFDS, como maximo el 15 de enero, 15 de abril,
15 de julio y 15 de octubre de cada afio para cada una de las vigencias previstas en la seccion 4.4(a) de la parte especial.

Aporte FFDS en pesos colombianos

No. de aporte Ao mes de la referencia
1 2023 32,356,209,359
2 2024 64,184,871,827
3 2025 64,184,871,827
4 2026 64,184,871,827
5 2027 64,184,871,827
6 2028 64,184,871,827
7 2029 64,184,871,827
8 2030 64,184,871,827
9 2031 64,184,871,827
10 2032 64,184,871,827
11 2033 64,184,871,827
12 2034 64,184,871,827
13 2035 64,184,871,827
14 2036 64,184,871,827
15 2037 64,184,871,827

e Giros Equity

El contratista debera girar como minimo a la cuenta proyecto los siguientes valores dentro de las fechas maximas estipuladas a
continuacién expresados en pesos del mes de referencia. Lo anterior sin perjuicio que, en caso de requerirse, los giros equity deben
afectarse antes de las fechas maximas estimadas.



PROMOTORA HOSPITAL DE BOSA S. A. S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Giros Monto minimo
1 Tres mil cuarenta y ocho millones
seiscientos catorce mil cuatrocientos
($3,048,614,400) pesos del mes de
referencia
2 Tres mil cuarenta y ocho millones

Fecha maxima del aporte
En la fecha de constitucion del
patrimonio autbnomo

Dentro de los cinco (5) dias siguientes
seiscientos catorce mil cuatrocientos al transcurso de ciento sesenta (160)
($3,048,614,400) pesos del mes de dias contados a partir de la fecha de
referencia inicio

3 Cuatro mil novecientos veinticinco Dentro de los cinco (5) dias siguientes
millones trescientos quince mil al transcurso de trescientos veinte
doscientos ($4,925,315,200) pesos del (320) dias
mes de referencia contados a partir de la fecha de inicio

4 Cuatro mil novecientos veinticinco Dentro de los cinco (5) dias siguientes
millones trescientos quince mil al transcurso de cuatrocientos
doscientos ($4,925,315,200) pesos del ochenta (480) dias contados a partir
mes de referencia de la fecha de inicio

5 Diez mil quinientos ochenta y cinco Dentro de los cinco (5) dias siguientes
millones ciento veinticinco mil doscientos al transcurso de seiscientos cuarenta
($10,585,125,200) pesos del mes de (640) dias contados a partir de la
referencia fecha de inicio

6 Diez mil quinientos ochenta y cinco Dentro de los cinco (5) dias siguientes
millones ciento veinticinco mil doscientos al transcurso de ochocientos (800)
($10,585,125,200) pesos del mes de dias contados a partir de la fecha de
referencia inicio

7 Nueve mil quince millones setecientos Dentro de los cinco (5) dias siguientes
cuarenta y cuatro mil cuatrocientos al transcurso de novecientos sesenta
($9,015,744,400) pesos del mes de (960) dias contados a partir de la
referencia fecha de inicio

8 Nueve mil quince millones setecientos Dentro de los cinco (5) dias siguientes
cuarenta y cuatro mil cuatrocientos al transcurso de mil ciento veinte
($9,015,744,400) pesos del mes de (1.120) dias
referencia contados a partir de la fecha de inicio

e Aportes subcuenta interventoria
El contratista debera efectuar los aportes que a continuacion se muestran, a la subcuenta de interventoria. Los aportes estan

expresados en pesos del mes de referencia y deberan ser actualizados al momento del giro conforme a la formula definida en la
seccion 4.20 del contrato parte general.

Aporte Monto en pesos del mes de la referencia mas IVA Fecha maxima del aporte

Aportes en fase de pre-
construccion

Setecientos doce millones
quinientos cincuenta y cinco mil

En la fecha de constitucion del patrimonio
auténomo

trescientos cuarenta y ocho 712,555,348

Setecientos doce millones Dentro de los cinco (5) dias siguientes al

quinientos cincuenta y cinco mil transcurso de ciento sesenta (160) dias

trescientos cuarenta y ocho 712,555,348 contados a partir de la fecha de inicio

Setecientos doce millones Dentro de los cinco (5) dias siguientes al

quinientos cincuenta y cinco mil transcurso de trescientos veinte (320) dias

trescientos cuarenta y ocho 712,555,348 contados a partir de la fecha de inicio
Aportes en fase de construccion Setecientos doce millones En la fecha de inicio de la fase de construccion

quinientos cincuenta y cinco mil

trescientos cuarenta y ocho 712,555,348

Setecientos doce millones Dentro de los cinco (5) dias siguientes al

quinientos cincuenta y cinco mil transcurso de ciento sesenta (160) dias

trescientos cuarenta y ocho 712,555,348 contados a partir de la fecha de Construccién

Aportes en la fase de
alistamiento

Mil sesenta y ocho millones
ochocientos treinta y tres mil
veintidos

Trescientos cincuenta y seis
millones doscientos setenta y
siete mil seiscientos setenta y
cuatro

1,068,833,022

356,277,674

Dentro de los cinco (5) dias siguientes al
transcurso de trescientos veinte (320) dias
contados a partir de la fecha de Construccion
Alos cinco (5) dias de la fecha de inicio de la
fase de alistamiento
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Aporte Monto en pesos del mes de la referencia mas IVA Fecha maxima del aporte
Aportes anuales en etapa de Mil ochenta y cuatro millones Dentro de los cinco dias siguientes a cada
operacién y mantenimiento trescientos cinco mil seiscientos periodo de trescientos sesenta y cinco (365)
diez dias contados desde el inicio de la etapa de

operacion y mantenimiento. En el caso en que el

ultimo periodo tenga una duraciéon menor a

trecientos sesenta y cinco (365) dias del aporte
1,084,305,610 respectivo sera proporcional a su duracion.

e Aportes Subcuenta Masc
Como parte de las obligaciones a su cargo, el contratista debera efectuar los aportes que a continuacién se muestran en la

subcuenta MASC. Los aportes estan expresados en pesos del mes de referencia y deberan ser actualizados al momento de giro
conforme a la formula definida en la seccién 4.20 del contrato parte general

Aporte Monto en pesos del mes de la referencia mas IVA Fecha maxima del aporte
Aportes anuales Trescientos veintiocho millones cincuenta y tres mil Dentro de los primeros cinco (5) dias de caca
quinientos cuatro ($328,053,504) pesos del mes de afo calendario de ejecucién del contrato,
referencia contados a partir de la constitucion del

Patrimonio Autdbnomo

Retribucion

—  Elderecho a la retribucién del contratista con respecto a cada unidad funcional se hara en los términos de la seccion 15.5 del
contrato de Concesion.

—  Las fuentes para el pago de la retribucion del contratista seran las siguientes:

o  Aportes FFDS

o Los ingresos por explotacion comercial y servicios adicionales

—  Laretribucién sera pagada de manera trimestral a mas tardar en las siguientes fechas:

o 30 de abril cubriendo el periodo de operacion y mantenimiento desde el 1 de enero hasta el 30 de marzo de cada afio.

o 31 dejulio cubriendo el periodo de operacion y mantenimiento desde el 1 de abril hasta el 30 de junio de cada afo.

o 31 de octubre cubriendo el periodo de operacién y mantenimiento desde el 1 de julio hasta el 30 de septiembre de cada afio.

o 31 de enero cubriendo el periodo de operacién y mantenimiento desde el 1 de octubre hasta el 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior

21 Sobrecostos del proyecto — Circunstancias imprevisibles que han afectado el desarrollo del contrato

Es de publico conocimiento, que los efectos del COVID 19 afectaron de forma sustancial y prolongada la productividad, los precios
de las materias primas, las cadenas de suministro y la demanda de bienes a nivel mundial, al punto de generar, en palabras del
Banco Mundial, la peor recesién econémica mundial desde la segunda guerra mundial. En el caso particular de la economia
Colombiana, se tiene que el Estado de Emergencia Sanitaria declarado por el Estado Colombiano mediante Decreto 417 de 2020
de 17 de marzo de 2020 se prolongo, hasta el 30 de junio de 2022 y se presentd un incremento desmedido de los precios de los
insumos de la construccion, como ha sido el caso del acero, asi como también una grave devaluacién del peso frente a otras
monedas como el dodlar, con el consecuente sobrecosto en la adquisicion de la dotacion del proyecto, todo lo cual, se vio
posteriormente agravado con la invasion de Rusia a Ucrania, acontecida en febrero de 2022 y otras condiciones macroeconémicas
no previsibles. Estas circunstancias en tanto son Extraordinarias, imprevistas e imprevisibles para las partes, y tornan mas onerosa
la ejecucion del Contrato APP, dan lugar a su revision en los términos previstos en el articulo 868 del Cédigo de Comercio, en aras
de restablecer las condiciones pactadas para su celebracién, a pesar del principio de pacta sunt servanda, por cuanto la alteracion
de las condiciones de ejecucion del contrato han causado efectos econdmicos desfavorables para el Contratista, alcanzando
sobrecostos en la construccién de las obras y sobrecostos en la adquisiciéon del equipamiento hospitalario propio de la

edificacion.

El Valor de la construccion fijado en DOSCIENTOS CUARENTA'Y CINCO MIL NOVECIENTOS TREINTA'Y MUEVE MILLONES
TREINTAY SEIS MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CINCO PESOS COLOMBIANOS (COP $245,939,036,835). (Valor contratado
con el Constructor EPC), correspondiente al CAPEX del Proyecto, se afectd negativamente por los siguientes conceptos y valores,
tal como lo refleja en la reclamacion econémica presentada a la PHB por el Contratista EPC el 23 de noviembre de 2023 bajo el
radicado CCHB-RL-2023-760, ante la ocurrencia de circunstancias imprevisibles, que tornaron mas onerosa la ejecucién de las
obras del proyecto.
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1.  Sobrecostos construccion del hospital, derivados del incremento imprevisto e imprevisible de los precios de los insumos de
construccién, por un valor aproximado de COP $13,900,443,068.00.

2. Sobrecostos en la dotaciéon de la edificacién del hospital, equipos médicos e instalacién, derivados de la devaluacion
imprevista e imprevisible del peso frente al délar por un valor aproximado de COP $17,476,905,812.96.

3.  Sobrecostos del contrato EPC, derivados de la controversia contractual existente entre la PHB y la SDS en relacién con “la
ejecucion de las actividades y obras de semaforizacion, sefalizacion y construccion e intervencion de la infraestructura vial,
contenidas en el acta de compromiso del estudio de transito suscrita entre la subred y la SDM el 10 de junio de 2016 por un
valor aproximado de COP $1,795,000,000.00.

Actualmente, esta en curso la respectiva reclamacioén por parte de la PHB ante la secretaria de salud, de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Concesioén bajo el esquema APP No. 002 de 2020 y Contrato EPC y con sujecion al principio de transparencia
que alli se regula, cuyos resultados deberan incluirse en los estados financieros correspondientes de la Promotora Hospital de
Bosa SAS.

El 2 de octubre de 2025 la Promotora Hospital de Bosa S.A.S. radico ante CAMARA DE COMERCIO INTERNACIONAL DE PARIS
— ICC una solicitud de arbitraje bajo el reglamento de la camara entre la PROMOTORA como convocante y SECRETARIA
DISTRITAL DE SALUD DE BOGOTA — FONDO FINANCIERO DISTRITAL DE SALUD DE BOGOTA. Esta solicitud de arbitraje
busca que le sea reconocié a la Promotora por sobre costos por las razones expuestas el valor de 25.082.822.421,19 pesos
colombianos.

3. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES MATERIALES.

Los estados financieros de la Compaiia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia para preparadores de informacion financiera del Grupo 1, las cuales estan fundamentadas
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de conceptual, los
fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), incluidas en el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y decretos posteriores
que lo han modificado y actualizado, y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden diferir
en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos han sido preparados sobre
la base del costo histdrico.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representante Legal el 27 de febrero de 2026. Los mismos
pueden ser modificados y deben ser aprobados por los Accionistas.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a continuacion.

3.1. Transacciones en moneda extranjera
3.1.1. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal
en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en el peso colombiano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia.

3.1.2. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro
resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos, efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de las pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.
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3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo
Comprende los recursos de liquidez disponibles con que cuenta el negocio y que puede utilizar para fines generales o especificos.
Bajo esta denominacion se pueden agrupar los saldos en las cuentas de caja, los depdsitos en bancos y otras entidades financieras,

y los fondos que estan destinados para atender gastos, erogaciones o restituciones especificas, en funcién de la finalidad del
contrato.

Reconocimiento y Medicién

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propositos de inversion o similares, para cumplir los compromisos de pago a
corto plazo. Para que una inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, debe cumplir las siguientes
condiciones:

(a) Serfacilmente convertible en una cantidad determinada de dinero.

(b) Estar expuesta a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

(c) Que tenga vencimiento préximo, no superior a tres meses desde la fecha de adquisicion.

El efectivo sobre el cual la concesién, por cuestiones contractuales no puede disponer se reconocera como restringido, dentro de
las revelaciones que exige la norma, tales como las cuentas de la secretaria Distrital de Salud de Bogota (S.D.S.).

Fondos de inversidon que posea el patrimonio autdbnomo se podran reconocer como inversiones si no cumplen con los criterios
definidos anteriormente.

El efectivo debe medirse por el valor razonable en el momento de su reconocimiento inicial, si se trata de moneda extranjera se
debera re expresar utilizando la tasa representativa del mercado calculada el Ultimo dia habil del mes y certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

La concesionaria revelara el importe de los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo significativos mantenidos por la entidad
que no estan disponibles para ser utilizados por esta, asi mismo los de uso restringido por otras razones o por restricciones legales.

3.2.1. Efectivo Restringido

La Concesionaria clasifica como restringido las cuentas con destinacion especifica de acuerdo al contrato de fiducia, es decir, sélo
podran ser utilizadas para el desarrollo y cumplimiento de las actividades propias para las cuales fueron creadas.

3.3. Instrumentos financieros
3.3.1. Activos financieros
3.3.1.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Activos financieros a valor razonable a través del estado
de resultados, cuentas por cobrar y préstamos, mantenidas hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable a través del estado de resultados: Los activos financieros a valor razonable a través
del estado de resultados son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los instrumentos financieros
derivados también se clasifican como negociables a menos que se les designe como de cobertura. Los activos en esta
categoria se clasifican como activos corrientes.

b) Cuentas por cobrar y préstamos: Las cuentas por cobrar y préstamos son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se presentan en el activo corriente, excepto
aquellos con vencimiento mayor a 12 meses después del periodo de reporte, los cuales se clasifican como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
corresponden a activos financieros no derivados con vencimientos y pagos fijos o determinables que la gerencia de la
Compaifiia tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiera un monto mas que
insignificante de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, toda la categoria se afectaria y los elementos no
vendidos tendrian que reclasificarse a la categoria de activos financieros al valor razonable a través del estado de
resultados. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se muestran como activos no corrientes, excepto
por aquéllos cuyos vencimientos son menores de 12 meses contados desde la fecha del periodo de reporte y que se
clasifican como activos corrientes.

d) Activos financieros disponibles para la venta: Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que se designan en esta categoria o que no clasifican para ser designados en ninguna de las otras categorias.
Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga la intencién expresa de vender el
activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del periodo de reporte.

3.3.1.2. Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen en la fecha de la negociacién, que es la fecha en la cual la
Concesion se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccion en el caso de todos los activos financieros que no se miden posteriormente a valor razonable.

Los activos financieros a valor razonable a través del estado de resultados y los activos financieros disponibles para la venta se
registran posteriormente a su valor razonable. Las cuentas por cobrar, préstamos y las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se registran posteriormente a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos financieros a valor razonable a través del estado
de resultados” se incluyen en el estado de resultados en la cuenta de “otros (gastos)/ingresos, netos”, en el periodo en el que se
producen los referidos cambios en el valor razonable.

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable a través del estado de resultados se reconocen en el estado
de resultados en el rubro otros ingresos cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir los pagos por los dividendos.

Los cambios en el valor razonable de titulos valores monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para la venta se
reconocen en el patrimonio. Los dividendos de instrumentos de capital disponibles para la venta se reconocen en el estado de
resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia a recibir los pagos.

Los intereses de titulos disponibles para la venta calculados utilizando el método del interés efectivo se reconocen en el estado de
resultados como parte de los (costos)/ingresos financieros.

Los valores razonables de los activos financieros con cotizacion bursatil se basan en su precio de cotizacién vigente. Si el mercado
para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) la Compafiia establece su valor razonable usando
técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones recientes efectuadas bajo los
términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, analisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opciones haciendo maximo uso de informacion de mercado y depositando el menor grado de confianza
posible en informacién interna especifica de la entidad.

En el caso de las cuentas por cobrar comerciales si se espera el recaudo en un afio 0 menos, se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro.

3.3.1.3. Baja de activos financieros
Los activos financieros se eliminan del estado de situacién financiera cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones expiran o se transfieren y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su

propiedad.

Cuando los activos financieros clasificados como disponibles para la venta se venden o se deterioran, los ajustes a valor razonable
acumulados en el patrimonio neto se transfieren al estado de resultados.

3.3.1.4. Compensacion de instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presenta en el estado de situacion financiera cuando existe un

derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Gerencia tenga la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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3.3.1.5. Deterioro del valor de los activos financieros
Activos contabilizados al costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva del deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha incurrido en pérdidas por deterioro del
valor, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y que ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden calcularse de forma fiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores sobre un deudor o un grupo de deudores que estan experimentando dificultades
financieras significativas, que no han efectuado sus pagos o que tienen retrasos en el pago de intereses o del principal, que existe
la probabilidad de que sufran quiebra u otra reorganizacion financiera, y que los datos observables, tales como condiciones
econdmicas relacionadas con atrasos, indican que existe una disminucion medible de los flujos futuros de efectivo estimados.

Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad que el
deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacion financiera y el incumplimiento o falta de pago.

Para las categorias de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido), descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El valor en libros del
activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Si el instrumento financiero tiene una tasa de interés variable, el tipo de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es
el tipo de interés efectivo actual determinado bajo las condiciones acordadas. Como recurso practico, la Concesion puede medir el
deterioro de la base del valor razonable de un instrumento utilizando un precio de mercado observable.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién puede ser objetivamente relacionada
con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la reversién de la pérdida por deterioro reconocida previamente se reconoce
en el estado de resultados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de los activos financieros,
excepto:

(a) Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, para los cuales la tasa original de interés efectiva crediticia
ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

(b) Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro crediticio (POCI, por su acréonimo en inglés) pero
posteriormente han obtenido deterioro crediticio (o “etapa 3”), para los cuales los ingresos por intereses se calculan aplicando
la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provision para pérdidas crediticias esperadas).

Modelo de negocios

El modelo de negocios refleja como la Concesion administra los activos para generar flujos de efectivo. Es decir, si el objetivo de
la Compaiiia es unicamente recaudar los flujos de efectivo contractuales de los activos o si el objetivo es recaudar tanto los flujos
de efectivo contractuales como los flujos de efectivo que surgen de la venta de los activos. Si ninguno de estos aplica (por ejemplo,
activos financieros mantenidos para negociacion), entonces los activos financieros se clasifican como parte de “otro” modelo de
negocios y se miden al valor razonable con cambios en resultados. Los factores considerados por la Compafiia para determinar el
modelo de negocio de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas sobre cémo se cobraron los flujos de efectivo para estos
activos, cdmo se evalla e informa el desemperio del activo al personal clave de administracion, como se evaluan y gestionan los
riesgos y como los gerentes son remunerados. Los valores mantenidos para negociar se mantienen principalmente con el propésito
de vender en el corto plazo o son parte de una cartera de instrumentos financieros que son administrados conjuntamente y para
los cuales hay evidencia de un patrén real reciente de toma de ganancias a corto plazo. Estos valores se clasifican en el "otro"
modelo de negocios y se miden al valor razonable con cambios en resultados.
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Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acrénimo en inglés): Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, la Compaiiia evalia si
los flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan Unicamente pagos de capital e intereses (la prueba "SPPI"). Al
realizar esta evaluacion, la Compafiia considera si los flujos de efectivo contractuales son consistentes con un acuerdo de préstamo
basico, es decir, el interés incluye solo la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio, otros riesgos
crediticios basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los términos contractuales
introducen una exposicién al riesgo o a la volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo basico, el activo financiero
relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para
administrar esos activos. La reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior al cambio. Se
espera que tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de patrimonio desde la perspectiva del
emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos
netos del emisor.

La Compafiia posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en resultados, excepto
cuando la administracion de la Compafia haya elegido, en el reconocimiento inicial, designar irrevocablemente una inversion de
patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral. La politica de la Compafia es designar inversiones de
patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen para propdsitos
diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta eleccion, las ganancias y pérdidas al valor razonable se reconocen en
otro resultado integral y no se clasifican posteriormente al estado de resultados, incluyendo ganancias o pérdidas por ventas. Las
pérdidas por deterioro (y el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros cambios en el valor
razonable. Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas inversiones, contintan siendo reconocidos en el estado
de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la partida de
“resultados de operaciones financieras” en el estado de resultados.

(ii) Deterioro

La Compafiia evalla, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los instrumentos de deuda
contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral y con la exposicion derivada de los
compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera. La Compaiiia reconoce una reserva para dichas pérdidas en cada
fecha de presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

* Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de un rango de posibles
resultados;

» Elvalor del dinero en el tiempo; e

» Informacion razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de presentacion acerca
de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econdmicas futuras.

(iii) Modificacion
La Compaiiia algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales de los préstamos a los clientes. Cuando esto
sucede, la Compaiiia evalla si los nuevos términos son sustancialmente diferentes de los términos originales. La Compaifiia lo

hace al considerar, entre otros, los siguientes factores:

» Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la modificacion simplemente reduzca los flujos de efectivo
contractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

» Si se introducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en acciones/utilidades que afecta
sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

» Extension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificultades financieras.

+ Cambios significativos en la tasa de interés.
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+ Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

» Insercidon de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo crediticio asociado con el
préstamo.

Si los términos son sustancialmente diferentes, la Companfia da de baja el activo financiero original y reconoce un "nuevo" activo
al valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de renegociacion
se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular el deterioro, incluyendo la determinacién de si ha ocurrido un
aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin embargo, la Compaiiia también evalta si el nuevo activo financiero reconocido se
considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en que la renegociacion fue
impulsada por el hecho de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las diferencias en el importe en
libros también se reconocen en resultados como una pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacion o modificacion no resulta en una baja en cuentas, y la Compaiiia
recalcula el importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del activo financiero y reconoce una modificacion en
ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula descontando los flujos de caja descontados a la
tasa de interés efectiva original (o tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos financieros con o sin crédito,
adquiridos u originados).

(iv) Baja en cuentas que no sea una modificacién

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la Compaifiia transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad, o (ii) la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y
no ha conservado el control.

La Compaiiia realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales para recibir flujos de efectivo de los activos,
pero asume la obligacién contractual de pagar esos flujos de efectivo a otras entidades y transfiere sustancialmente todos los
riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que dan como resultado la baja en cuentas si la
Compaiiia:

* No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos;
» Se le prohibe vender o comprometer los activos; y
» Tiene la obligacién de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un retraso significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la Compafiia bajo acuerdos de recompra estandar y transacciones de préstamos
y préstamos de valores no se dan de baja porque la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y recompensas sobre la
base del precio de recompra predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen los criterios de baja en cuentas. Esto también se aplica
a ciertas transacciones de titularizacion en las que la Compafia conserva un interés residual subordinado.

La contabilidad de concesiones requiere que la Compafiia establezca si el contrato se encuentra clasificado como modelo de activo
financiero o intangible dependiendo la esencia del contrato. La Compafiia clasifico el contrato como financiero, en la medida en
que se tiene un derecho contractual a recibir un efectivo por medio de las fuentes de retribucidon que componen la contraprestacion.

3.3.2. Acuerdos de Concesion

Los acuerdos de concesion de servicios para la construccion, operacion y mantenimiento de obras de infraestructura durante un
periodo especificado y en el cual el Patrimonio Auténomo recibe los ingresos durante la vida del acuerdo, de acuerdo con la
interpretacion contable IFRIC 12 “Acuerdo de Concesion de Servicios” se contabilizan como activos financieros y/o como activos
intangibles, en algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del contrato es un activo financiero y otra
parte es un activo intangible.

También menciona que un activo contractual se reconoce como la contraprestacion adeudada al operador en lugar de una cuenta
por cobrar hasta que se concluya la actividad de construccion (CINIIF 12.19).

Un activo financiero se reconoce cuando, de acuerdo con las condiciones del contrato, se tiene un derecho contractual incondicional
para recibir de la entidad concedente o del Estado Colombiano, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccién,
operacion y/o mantenimiento.

El activo financiero se contabiliza inicialmente a su valor razonable y se actualiza periédicamente por el costo amortizado, de
acuerdo con la tasa de interés establecida en el proyecto por la Concesionaria.
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Las infraestructuras que entran dentro del alcance de esta interpretacién no deben ser reconocidas como elementos de propiedad
y equipo de la Concesionaria. La Concesionaria tiene acceso a la operacion de la infraestructura para proporcionar el servicio
publico en nombre de la concedente, de acuerdo con los términos especificados en el contrato.

Los acuerdos de concesion de servicios para la construccion, operacion y mantenimiento de obras de infraestructura durante un
periodo especificado y en el cual la Concesionaria recibe los ingresos durante la vida del acuerdo, ya sea a través de aportes
directos del Estado o a través de la explotacion comercial, de acuerdo con la interpretacion contable CINIIF 12 “Acuerdo de
Concesion de Servicios” se contabilizan como activos financieros y/o como activos intangibles, en algunos casos pueden existir
contratos mixtos en los cuales una parte del contrato es un activo financiero y otra parte es un activo intangible.

3.4. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y que no estan en condiciones de poderse utilizar no estan sujetos a depreciacion o
amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o
amortizacién se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique
que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el
importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo
menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro
se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

3.5. Equipos

La propiedad, planta y equipo se expresa al costo histérico menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada. El costo historico incluye los desembolsos directamente atribuibles para colocar el activo en su ubicacion y
condicion necesarias para que pueda operar de la forma esperada por la gerencia.

La Concesidn incluye en el importe en libros de un elemento de propiedad, planta y equipo el costo por el reemplazo de partes de

dicho elemento cuando se incurre en ese costo si se espera que la parte reemplazada le proporcione beneficios incrementales
futuros a la Compaiiia. El importe en libros de la parte ree
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